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DISCLAIMER

Este relatério foi preparado pela CBA, com base em analises de mercado e da propria
Companhia, podendo incluir declaragdes que representem expectativas sobre eventos ou
resultados futuros e pode nao englobar todos os aspectos que impactam a industria.

Consideragoes futuras dependem, substancialmente, de condicdes gerais econdomicas,
politicas e comerciais no Brasil e nos mercados globais e regulamentagdes governamentais
existentes e futuras, entre outros fatores.

Dados operacionais podem afetar o desempenho futuro da CBA e podem conduzir a
resultados que diferem materialmente daqueles expressos em tais consideragdes futuras.

As informagdes aqui contidas podem ter arredondamentos ou sofrer variagdes com
atualizacdes de bases de informagoes de terceiros.

A Companhia nao assume qualquer obrigagao de atualizar quaisquer previsdes, que fazem
sentido apenas na data em que foram feitas.
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Mercado de aluminio registra déficit mais acentuado no
2T26 diante de limitacoes de oferta

BALANCO GLOBAL?® (kt) - OFERTA VS DEMANDA DEMANDA DE ALUMINIO PRIMARIO
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' Balango ajustado pelas importacdes e exportagdes de aluminio primario

No 2T26, a demanda global de aluminio superou a oferta de forma
mais significativa, resultando em um déficit de 647kt. Esse
movimento reflete principalmente os impactos persistentes das
interrupgodes de producdo no Oriente Médio, que mantiveram a
disponibilidade de metal restrita mesmo com o avanco da producao
chinesa e a adaptacao gradual das cadeias logisticas globais.
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Fonte: CRU Aluminum Market Outlook (Jul 2026) e Andlise da Companhia.

Nota: os numeros histéricos tendem a sofrer variagédo de acordo com as atualizacdes do modelo oferta & demanda da consultoria CRU

A recuperagao da demanda chinesa por aluminio primario foi

impulsionada pelo crescimento das exportages de produtos

semimanufaturados e acabados, o que compensou a fraqueza
do mercado doméstico e reduziu os estoques locais. Enquanto a
demanda no restante do mundo permaneceu estavel, o avango
dos embarques chineses permitiu ao pais ganhar participagao

de mercado e suprir a oferta global, que seguiu limitada por

disrupcdes na producdo.
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Déficit global e restricoes de oferta reduzem estoques de

aluminio no 2T26

ESTOQUES GLOBAIS EM DIAS DE CONSUMO?
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( Os estoques globais em dias de consumo recuaram para 46 dias
no 2T26, igualando o menor nivel dos Ultimos anos, como
resultado do déficit do mercado de aluminio e a continua
reducao dos estoques globais ao longo do trimestre.

Fonte: CRU Aluminum Market Outlook (Jul 2026), CRU Aluminum Monitor (Jul 2026) e Analise da Companhia.
Nota: os niumeros histéricos tendem a variar de acordo com as atualizagées do modelo de oferta & demanda da consultoria CRU
iDias de consumo = estoques totais/(demanda do periodo/dias do periodo) | 2Estoques ndo-oficiais: estoques totais (-) LME (-) SHFE
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Os estoques oficiais registraram movimentagdo mista no 2T26,
com redugdo dos volumes na LME e aumento dos estoques na
SHFE. Essa dinamica refletiu a maior disponibilidade de metal na
China e a continua queda dos estoques internacionais, em um
contexto de déficit global e restricbes de oferta no Oriente Médio.
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Acordo no Oriente Médio reduz precos do aluminio,
enquanto restricoes de oferta sustentam prémios

O preco do aluminio na LME manteve a trajetoria de alta,
sustentado pelo choque de oferta no Oriente Médio e pela redugdo
dos estoques globais. Contudo, o acordo provisorio entre Estados
Unidos e Ird reduziu significativamente o prémio de risco do
mercado, levando a uma forte correcdo dos precgos, que recuaram
para niveis proximos de US$ 3.100/t ao final do trimestre.

Durante o 2T26, os prémios globais de aluminio permaneceram em
niveis elevados. O prémio Midwest nos Estados Unidos e o prémio de
Rotterdam na Europa continuaram refletindo as restricdes de oferta e
a menor disponibilidade de metal no mercado internacional, apesar do
alivio parcial das tensdes no Oriente Médio ao final do trimestre.
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Demanda na China ganha forca com exportacoes,
enquanto PMI reforca resiliéncia industrial

CONSUMO DE ALUMINIO PRIMARIO NA CHINA (Mt)

PMI DE MANUFATURA NA CHINA
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O consumo de aluminio primario na China apresentou forte Ao longo do 2T26, o PMI de manufatura da China se manteve
recuperagdo no 2726, o maior nivel para um trimestre na histéria, _ acima da linha de expansao, evidenciando a resiliencia da
impulsionado principalmente pelo crescimento das exportaces, atividade industrial, sustentada pela forga das exportagdes e pela
favorecidas pelos precos mais elevados fora da China.

melhora gradual da produgdao manufatureira, mesmo em meio a
fraqueza de alguns setores domésticos.

Fontes: CRU Aluminum Market Outlook (Jul 2026), CRU Aluminum Monitor (Jul 2026) e Analise da Companhia
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Demanda fora da China se mantém estavel, com PMI
indicando expansao industrial

CONSUMO DE ALUMINIO PRIMARIO EX-CHINA (Mt) PMI DE MANUFATURA - EUA E ZONA DO EURO

7,13 PMI EUA == PMI Zona do Euro
7,08
6,99
: 6,95 52,2 T
627 LN, 50
6,91 6,95 r 51,4
6.79 ’ Expans@o ecofiomica espey 50,8
’ 6,87 Retracdo eco
6,68
T 21 3T 41 N
n n wmn LN n LN LN LN n n n n (o) O O (o] o} O
-— 2023 2024 =@= 2025 =@= 2026 AN N N N N\ S N N O\ A A\ A A N NN
S 3 8 &8 ® § 3 S @ 5 3 08 5 3 8 o ® §
gu—gm&-i'”%mocn-gunga
No 2T26, o PMI de manufatura dos EUA permaneceu em territério
A demanda por aluminio primario fora da China sofreu leve queda de expansdo, atingindo o maior valor dos ultimos quatro anos em
na comparagdo trimestral, adaptando-se aos custos elevados de

energia sobre a atividade industrial como impacto do conflito no

maior e indicando fortalecimento da atividade industrial. Na Zona
Oriente Médio.

do Euro, o indicador também se manteve acima da linha de
expansao, refletindo a continuidade da recuperacao gradual da
manufatura e das condigdes de demanda ao longo do trimestre.
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Fontes: CRU Aluminum Market Outlook (Jul 2026), CRU Aluminum Monitor (Jul 2026) e Analise da Companhia



Sustentada por China e India, a demanda global cresce em
2026, com a manufatura equilibrando o recuo da construcao

DEMANDA GLOBAL DE ALUMINIO
TRANSFORMADO (Mt)
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. 107,3

105,6
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aluminio: a India mantém um ritmo acelerado, sustentado por
infraestrutura e eletrificacdo, ao passo que a China avanca de
forma mais contida, sustentada pelo setor elétrico/BESS, pela J

(Em 2026, China e India lideram a expansdo da demanda global de

manufatura de maior valor agregado e pelas exportacdes de
semis, que amortecem a retragdo da construcdo.

Fonte: CRU Aluminum Market Outlook (July 2026) e Analise da Companhia

CRESCIMENTO DA DEMANDA DE ALUMINIO
TRANSFORMADO EM 2026E POR SEGMENTO (% a.a.)
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decorre do reajuste estrutural do imobilidrio e do solar, mas é
neutralizada pelo forte desempenho da manufatura. No resto do
mundo, a expansao se mostra mais equilibrada, apoiada em J

( Na China, a persistente fraqueza da construgdo e da energia

embalagens, energia e bens de capital, enquanto transportes
permanece praticamente estavel.
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Producao chinesa retorna a niveis recordes enquanto
exportacoes liquidas permanecem elevadas

PRODUGCAO DE ALUMINIO PRIMARIO
ANUALIZADO NA CHINA (Mt)
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No 2T26, a producdo anualizada de aluminio primario na China
se recuperou apos queda sazonal no primeiro trimestre,
impulsionada pela elevada rentabilidade dos smelters e pelo
avango de ramp-ups de capacidade, atingindo o maior patamar
mensal da histéria em maio.

Fonte: CRU Aluminum Market Outlook (Jul 2026), CRU Aluminum Monitor (Jul 2026) e Analise da Companbhia.
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As exportacgdes liquidas de aluminio primario da China
permaneceram elevadas no 2T26, refletindo a maior atratividade
dos mercados internacionais diante dos pregos mais altos e das

proximos dos observados nos ultimos anos para o periodo,

restricdes de oferta fora da China. Ainda assim, os volumes ficaram
mantendo relativa estabilidade.
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No Brasil, setores tem desempenho positivo no 2T26, mas
expectativa para atividade industrial segue moderada

Produgdo de veiculos leves impactada por eletrificados,

que nesse momento sao importados via CKD/SKD e
montados no Brasil, com captura parcial de valor na
cadeia nacional. Produgdo de motos perde félego em

o=

junho, mas emplacamentos mantém variagdo positiva.

Alta em implementos rodoviarios reflete efeito do
programa Move Brasil, que atenuou queda de -7% no
@ acumulado do ano. A produgdo de carrocerias de
Onibus apresentou variacdo de +5% no acumulado
YTD, impulsionada pelo programa Caminho da Escola.

Crescimento nas vendas de cimento do 2T26 apoiado
pelo MCMV, com a entrada da Faixa 4 (classe média)
a partir de abril. A autoconstrugdo e os lancamentos

imobilidrios para o médio e alto padrdao enfrentam os
desafios da taxa de juros ainda elevada.
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Producao de embalagens com leve recuo (-0,9%
~, acumulado até maio), refletindo possiveis ajustes de
5" estoque na cadeia, visto que o consumo final segue
resiliente — vendas de hiper e supermercados em
variacdo positiva na PMC-IBGE.

No setor de energia, a transmissao segue como
vetor relevante de demanda, com o cronograma de
leildes seguindo o planejado para o ano e com
expectativa de investimento de R$11 bilhdes para
suportar a construgcao de 2.069 km de novas linhas
de transmissdo no segundo semestre.

INDICADORES SETORIAIS

( Producgdo de Veiculos Leves ) ( Implementos Rodovidrios )

+13% +16% -2% +16%
601 699 .36’5 30,8 35,9
2725 1T26 2T26 2T25 1T26 2T26
( Producgao de Motocicletas ) ( Venda de Cimento )
+1% -11% +3% +6%
499 561 502 16,4 15,9 16,9
2T25 1T26 2T26 2T25 1T26 2T26
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TensoOes geopoliticas elevam custos da cadeia, enquanto a
expansao da oferta limita a recuperacao da alumina

INDEX DE PRECOS
PRODUTOS DE CARBONO E SODA CAUSTICA
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Fontes: CRU Aluminium cost dashboard quarterly review (Jul 2026) e Analise da Companhia
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ﬁmercado de soda caustica registrou uma alta de precos no segundo
trimestre, sustentada principalmente por restricao de oferta por conta dos
conflitos entre EUA e Ird. O preco do combustivel maritimo aumentou e
limitou as movimentagdes do insumo.

No 2T26, os precgos da alumina permaneceram pressionados e praticamente
estaveis, refletindo um mercado amplamente superavitario devido ao
aumento da producdo na China, India e Indonésia e a redugdo da demanda
causada pelos cortes de produgdo de aluminio no Oriente Médio.

O agravamento das tensdes geopoliticas no Estreito de Ormuz

desestabilizou o mercado de petrdleo, gerando um efeito dominé na matriz
energética global. A escalada do Brent impulsionou a busca por

combustiveis alternativos, como o carvao, o que encareceu a eletricidade
mundialmente e elevou de forma generalizada os custos operacionais dasj
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US$/t

Alta da LME impulsiona as margens dos produtores para o
maior patamar dos ultimos anos

A LME teve a maior média nominal trimestral de sua historia no
2T26, compensando o aumento dos custos e elevando a margem
dos produtores ex-China. Por outro lado, na China, a alta da
cotacdo do metal ndo foi suficiente para compensar o aumento
dos custos, fazendo a margem dos produtores recuar t/t.

Conflitos geopoliticos elevaram os pregos globais de energia
e pressionaram os custos dos produtores.
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MENSAGENS FINAIS

OPORTUNIDADES

Os estoques globais em dias de consumo recuaram para 46 dias, o menor nivel dos ultimos anos.

A atividade industrial permaneceu resiliente nas principais economias, com os PMIs de China,
EUA e Zona do Euro em territério de expansdo e recuperacgao gradual da manufatura.

No mercado brasileiro, os principais setores consumidores de aluminio mantiveram desempenho

positivo no 2T26, com recuperacao da cadeia de transportes, resiliéncia da construgao civil e
continuidade dos investimentos em transmissao de energia.

PONTOS DE ATENCAO

O acordo provisorio entre Estados Unidos e Ira reduziu significativamente o prémio de risco
geopolitico do mercado, provocando correcao dos precos da LME.

Apesar da recuperagao nos principais segmentos que demandam aluminio no 2T26, a atividade
industrial segue com perspectiva moderada, enquanto a Selic em patamar restritivo continua
pressionando setores dependentes de crédito.

A escalada dos precos de energia, combustiveis e soda caustica elevou os custos da cadeia global
do aluminio, aumentando a pressado sobre os produtores mesmo em um ambiente de pregos

elevados do metal.
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PRINCIPAIS MENSAGENS

Os precos do aluminio na LME atingiram niveis recordes no 2T26, impulsionados pelo déficit
global do mercado, pela queda dos estoques e pelas interrupgdes de produgao no Oriente Médio.
Contudo, o acordo provisério entre Estados Unidos e Ird reduziu o prémio de risco geopolitico e
levou a uma correcgao relevante das cotagdes ao final do trimestre.

Os prémios regionais permaneceram elevados ao longo do trimestre. Mesmo apds a reducdo das
tensdes no Oriente Médio, as restricdes de oferta e a menor disponibilidade de metal
continuaram sustentando os prémios Midwest e Rotterdam em patamares historicamente
elevados.

A demanda global manteve-se resiliente. Na China, o consumo atingiu o maior nivel histérico
para um segundo trimestre, impulsionado pelas exportacdes, enquanto fora da China a demanda
teve leve retragao em relagao ao 1T26.

A demanda domeéstica por aluminio ganhou tragdao no 2T26, sustentada por trés vetores: (i) a
aceleracao da cadeia de transportes, incluindo a reacdao em veiculos pesados, somada ao
crescimento consolidado em leves e motocicletas; (ii) a resiliéncia da construcdo civil, apoiada
pelo Minha Casa Minha Vida; (iii) a continuidade dos investimentos em transmissao de energia.

A valorizagdao da LME mais do que compensou a elevacao dos custos e levou as margens globais
dos produtores ao maior patamar dos ultimos anos. No resto do mundo, a rentabilidade atingiu
recorde histoérico, enquanto na China as margens permanecem significativamente acima dos
niveis observados em 2025, apesar da pressao recente dos custos de energia..
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